INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES
PUBLICOS MUNICIPAIS DE PARAOPEBA

PARECER COMINV 005/2021
ASSUNTO: Analise relatorio Mensurar maio de 2021

RELATORIO

Trata-se de relatorio do més de maio de 2021 do Comité de Investimentos correlato a analise do
Relatorio da Empresa Mensurar sobre as questdes da carteira do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos Municipais de Paraopeba — [IPREVPBA.

Estudada a matéria, passamos a opinar.

FUNDAMENTACAO

A Empresa Mensurar enviou a este Comité o relatorio referente a0 més de maio do corrente, com

destaques aos principais pontos correlatos aos investimentos da carteira do Instituto. Elencamos
abaixo 0s pontos principais:

Maio foi um més marcado por elementos) positiivos que geraram um. danimo nos mercados. Foi
observada uma recuperagdo superficial em indices da renda fixa e uma alta considerdvel em renda
variavel, motivado pelo rali dos pregos das commodities. .

O PIB brasileiro do 1° trimestre confirmou um cendrio de recuperacao econémica. No entanto, 0
mercado age com cautela, uma vez que 0 pais vive um momento inflaciondrio e uma lentiddo no
combate frente a pandemia. O Banco Central executou agoes de enfrentamento da inflagdo contendo

a mesma com o movimento da taxa bdsica de juros e o Governo dpresentou uma redugdo na relagdo
divida publica/PIB. ‘

O movimento positivo nos mercados globais foi impulsionado pela redug¢do do niimero de pedidos de
seguro desemprego nos EUA, enquanto o governo americano buscava or¢amento de USS$ 6tri em
investimentos, principalmente em infraestrutura. Além disso, o aguardado deflator de consumo PCE,
medida de inflagdo preferida pelo Federal Reserve, veio dentro das estimativas, o0 que foi bem
recebido pelos investidores.

Diante deste cendrio o portfolio do IPREV-PBA apresentou alta de 0,65% no més, sendo este o
terceiro més consecutivo de ganhos para o RPPS. Contudo, essa alta néo estd alinhada com a Meta
Atuarial, que foi de 1,31% no periodo. Um motivo é o declinio da marcagdo a mercado de alguns
tipos de fundos contidos na carteira.

Entre os ativos da carteira, a principal alta observada foi de 5,81%, referente ao fundo BB FIC FIA
Quantitativo. No lado negativo, o fundo Caixa FII Rio Bravo apresentou queda de 2,98% no valor
de mercado de suas cotas no més de Maio.

Por fim, destaca-se que 0 portfslio estd enquadrado de acordo com os limites estabelecidos pela
Resolugdo CMN 3.922 e pela politica de investimentos vigente.

E. em resumo, o relatorio, passamos a concluséo. /L
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CONCLUSAO

Pelo exposto, observamos que o relatoério foi muito bem elucidativo, servindo de parametro para
lastrear nossa politica de investimentos. No més de maio foi divulgado o resultado referente a margo
do Indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br), que ¢ considerado como uma prévia
do comportamento do PIB. Contrariando as previsdes da imensa maioria dos analistas, o
comportamento da economia brasileira foi muito melhor do que o esperado. Aumentamos nossa
projegdo de crescimento do PIB em 2021 de 4,1% para 5,2% apds a divulgacdo dos numeros
referentes ao primeiro trimestre; — Pressdes de custos e crise hidrica nos levaram a elevar a projecdo
de IPCA para 6,2% em 2021 (5,4% antes) e para 3,8% em 2022 (3,5% antes); Importante destacar
que, conforme apresentado, nosso portfolio apresentou alta de 0,65% no més, sendo este o terceiro
més consecutivo de ganhos para o RPPS. Contudo, essa alta ndo esta alinhada com a Meta Atuarial,
que foi de 1,31% no periodo. Algumas. alteragdes na carteira de investimentos foram efetivadas de
acordo com o detalhado em nossa ata mensal. Destarte, entendemos que o relatério encaminhado
atende aos requisitos formais, tendo em vista que ndo foram encontradas inconsisténcias nas analises,
desta forma, cumprindo integralmente o seu papel de orientar nas melhores decisoes de investimento.
Diante disso, este Comité opina pela aprovagéo do referido relatorio.
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E o parecer que segue para apreciagdo do Conselho Fiscal.

Paraopeba, 29 de junho de 2021, sl
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